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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Kuntur Proyectos de Hidrocarburos en el Sur S.A.C.

7 de mayo de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Kuntur Proyectos de Hidrocarburos
en el Sur $.A.C. (una subsidiaria indirecta de Odebrecht Latinvest Pert Ductos S.A. - Pert), que
comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y el
estado separado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios ferminados en esas fechas, vy el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas incluidas en las Notas 1 a 7 adjuntas.

Responsabilidad de [a Gerencia sobre los estados financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errcres importantes, ya sea por fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Perd por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perl. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos vy planifigiemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razenable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditorla también comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de |a gerencia son razonables, asi como la evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Sante Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perd, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Seciedad Civil de Responsabilidad Limitada es una fimma miembro de la red globhal de PncewalerhouseCoopers Inlernational Limiled
{PwCIL). Cada una de las firmas es una enlidad legal separada e indepandienle que no acliia en nambre de PwCIL ni de cualquier olra firma miembro de la red.
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7 de mayo de 2015
Kuntur Proyectos de Hidrocarburos en el Sur S.A.C.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Oginidn

En nuestra opinidn, Jos estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Kuntur Proyectos de Hidrocarburos en el Sur
S.A.C. al 31 de diciembre de 2014 v de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los
afos terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis sobre una situacién

De acuerdo a lo descrito en la Nota 1-¢, Kuntur Transportadora de Gas S A, {en adelante KTG)
transfirid a una entidad relacionada, un bloque patrimonial compuesto por estudios de impacto
ambiental e ingenieria, y de otros activos y pasivos; manteniendo como principales activos, créditos
tributarios. Al respecto, de acuerdo a o descrito en la Nota 1-d, la Gerencia estima que, de acuerdo
con su evaluacion financiera y tributaria, los activos gque actualmente mantiene KTG, pueden ser
utilizados en nueves proyectos de inversion que actualmente el Grupo Odebrecht mantiene en cartera.
En adicién, los accionistas de KTG han manifestado su intencion de continuar krindande apoyo
financiero a KTG Por consiguiente los estados financieros adjuntos han side preparados bajo fa
presuncién de que KTG continuara siendo una empresa en marcha y no incluyen ningun ajuste que
pudiera resultar en el caso que la KTG tuviera que realizar sus activos y liquidar sus pasivos.
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KUNTUR PROYECTOS DE HIDROCARBUROS EN EL SUR S.AC.

ESTADC SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Gastos de administracion

Diferencia de cambio, neta

Pérdida antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Pérdida del afio

Otros resultados integrales
Resultados integrales del afio

Por el afio terminado el
31 de diciembre de

2014

2013

Us$000

Us$000

Las notas que se acompafan de la pagina 7 a la 15 forman parte de los estados financieros.



KUNTUR PROYECTOS DE HIDROCARBUROS EN EL SUR S.A.C.

ESTADO SEPARADG DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2014

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Saldos al 1 de enero de 2013
Pérdida y resultados integrales del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2013

Saldos al 1 de enero de 2014
Pérdida y resultados integrales del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2014

Capital Pérdidas
social acumuiadas Total
Us$000 Us$oo00 Us$000
108,834 {1 108,833
- (6) (6)
108,834 {7) 108,827
108,834 {7) 108,827
- (8 (8)
108,834 {15) 108,819

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 156 forman parte de los estados financieros.
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KUNTUR PROYECTOS DE HIDROCARBUROS EN EL SUR S.A.C.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el aio terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Us$000 ussooo
ACTIVIDADES DE OPERACION
Otros pagos de operacidn aplicado a las actividades de operacién (5)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos de partes relacionadas 5

Variacion neta del efectivo v equivalente al efectivo -
Saldo del efectivo y equivalente al efectivo al inicio del afio -

Saldo del efectivo y equivalente al efectivo al final de afio -

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 15 forman parte de los estados financieros.



KUNTUR PROYECTOS DE HIDROCARBUROS EN EL SUR S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
a)} Constitucion -

Kuntur Proyectos de Hidrocarbures en el Sur S.A.C. (en adelante la Compariia) fue constituida en
Lima, Pert €l 26 de junio de 2012.

La Compafila es subsidiaria directa de Inversiones en Infragstructura de Transporte por Ductos
S.A.C,, la cual posee el 99.99% de las acciones de capital. A su vez Inversiones en Infraestructura de
Transporte por Ductos S.A.C. es subsidiaria directa de Odebrecht Latinvest Perl Ductos S.A, (antes
Odebrecht Perl Inversiones en Infraestructura S.A.), empresa domiciliada en Perd,

El domicilio legal de la Compafila es Av. Victor Andrés Belainde N° 280 int. 201, San Isidro, Lima,
Peru.

La Compafiia tiene por objeto dedicarse a:

e La explotacidon directa e indirecta de los negocios de concesiones de obras y servicios publicos,
especificamente en el ambitoc de infraestructura vial, puertos, aeropuertos, energia, saneamiento
basico, tratamiento y abastecimiento de agua, y otras actividades relacionadas a infraestructura,
servicios plblicos y medio ambiente.

s Prestacion de servicios de asesoria técnica relacionados a los negocios indicados en el parrafo
anterior.

o El gjercicio de actividades conexas o relacionadas, directas o indirectas, con el objeto social,
inclusive la importacion o exportacion.

* Prestacion de servicios de asesoria financiera para las empresas que pertenezcan o estén
vinculadas directa o indirectamente a su grupo econémico.

+ La participacion en el capital social de otras sociedades dedicadas al desarrollo de actividades en
el sector hidrocarburos, en calidad de socio o accicnista.

Asimismo, dedicarse, directamente y/o a través de otras empresas subsidiarias, a la adquisicion,
construccién, administracion, gestion, venta, amrendamiento (y, en general, todo tipo de cesion,
transferencia y/o enajenacién) de inmuebles y muebles de cualquier tipo, y de su explotacion en
cualquier forma permitida por la ley; asi como efectuar inversiones de capital de cualquier clase de
bienes incorporales y similares, entre otros, acciones, bonos y cualguier otra clase de titulos valores.

b) Contrato de Concesién con el Estado Peruano suscrito por Kuntur Transportadora de Gas S.A.
{en adelante KTG) -

Mediante Resolucién Suprema No.040-2008-EM, publicada el 26 de setiembre de 2008, el Estado
Peruano otorgd a KTG la concesion de transporte de gas natural por ductos, proyecto denominado
“Gasoducto Andino del Sur’” mediante contrato firmado con fecha 6 de octubre de 2008 (en adelante el
“Contrato de Concesion”).
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En virtud del Contrato de Concesion, el Estado Peruano otorgd a KTG la concesion sobre el sistema de
transporte y los bienes de la concesion (bienes muebles e inmuebles) indispensables para la prestacion
del servicio de transporte. La concesion comprende el derecho y la obligacion de la KTG de disefiar,
financiar, suministrar bienes y servicios, construir, operar y mantener el Sistema de Transporte y prestar
el Servicio de Transporte, conforme al Contrato de Concesion y a las leyes aplicables, asi como la
obligacion de entregar los bienes de la concesidn al Estado Peruano al término del contrato. El plazo por
el que se otorgd la concesion €s de 30 afios.

El 23 de octubre de 2014, KTG solicito la terminacion del Contrato de Concesion. Mediante
Resolucion Suprema No. 079-2014-EM publicada el 5 de noviembre de 2014 el Estado Peruano
declard |a terminacion del Contrato de Concesion.

¢} Proceso de reorganizacion —

En abril de 2011, Odebrecht Latinvest Pert Ductos S.A. {(en adelante OLPD), una compaiila del
Grupo Odebrecht, adquirié el 51% de las acciones de KTG, compaiia que tiene por objeto la
construccion de gasoductos y el transporte de gas natural y otros hidrocarburos. En junio de 2012,
OLPD adquiri¢ el 49% restante de las acciones de la KTG. El costo total de esta adquisicién ascendid
a US$69,130.

En julio de 2012, OLPD realizé un aporte de capital por US$39,703 en KTG, siendo a esa fecha el
total invertido de US$108,833.

En septiembre de 2012, como consecuencia de un proceso de reorganizacion simple, OLPD transfirio
un blogue patrimonial a favor de Inversiones en Infraestructura de Transporte por Ductos S.A.C. (en
adelante 1ITD) compuesto por:

Us$000
Inversion en KTG 108,833
Inversion en la Compaiiia 1
Préstamo por pagar a Odebrecht Overseas Limited { 69428)
Activos netos transferidos 39,406

En octubre de 2012, [ITD acordé ia segregacion de un bloque patrimonial compuesto por la inversion
mantenida en KTG, equivalente a US$108,833, a favor de la Compafiia. Al respecto, la Compafiia
incrementd su capital social a US$108,834 y emitié 290,047,772 acciones con derecho a voto a favor
de lITD, de un valor nominal de $/.1.00 cada una, integramente suscritas y pagadas.

Como consecuencia de este proceso de reorganizacion, la Compariia es duefia de 99.9% del capital
social de Kuntur Transportadora de Gas S.A.

El 5 de noviembre de 2014, Kuntur Transportadora de Gas S.A. aprob6 la segregacion y transferencia
de un bloque patrimonial producto de una escision a la empresa relacionada Gasoducto Sur Peruano
S.A. (GSP). Este bloque patrimonial escindido esta compuesto por estudios de impacto ambiental e
ingenierfa, y de otros activos y pasivos por un importe neto de S/.186,190 miles (US$63,698 miles).
Gasoducto Sur Peruano S.A. emitira a la Compaiiia 186,190 miles acciones (valor nominal de S/.1.00
cada una) correspondiente al blogue patrimenial escindido por acuerdo de los accionistas.

d) Empresa en marcha y planes de la Gerencia para KTG -

De acuerdo a lo descrito en la nota 1-c, KTG ha reducido su capital social en US$63,698 miles lo cual
origind que el Patrimonio de KTG al 31 de diciembre de 2014 sea deficitario en US$8,103 miles, lo
cual ha ocasionado que KTG esté en situacidn irregular, por causal de disolucion de acuerdo con la
Ley General de Sociedades, como resultado de la escisidn de un bloque patrimonial en favor de
Gasoducto Sur Peruano S.A. Esta situacion constituye una incertidumbre material que puede causar
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duda significativa de que KTG contintie como empresa en marcha y, por consiguiente, podria no ser
capaz de realizar sus activos y liquidar sus pasivos en el curso normal del negocio. No obstante a ello,
los planes de la Gerencia es mantener operativa a KTG, debido a que considera que KTG tiene el
potencial para identificar, evaluar y desarrollar proyectos de inversion que actualmente el Grupo
Odebrecht mantiene en cartera; en ese sentido [a Gerencia considera que de acuerdo con su
evaluacién financiera y tributaria, KTG puede utilizar sus activos gque actuaimente mantiene para
optimizar nuevos proyectos y revertir la situacion patrimonial deficitaria que mantiene al 31 de
diciembre de 2014 en el curso normal de sus operaciones futuras. Asimismo, su casa Matriz
continuara dando el apoyo econdmiceo financiero a KTG.

e) Aprobacidn de estados financieros -

Los estados financieros de la Companila por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido
preparados y emitidos con |a autorizacion de la Gerencia y seran presentados al Directorio para la
aprobacidn de su emision, y luego puestos a consideracién de la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas que se realizara dentro de los plazos de ley, para su aprobacion definitiva. Los estadeos
financieros correspondientes al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en Junta General de
Accicnistas del 31 de marzo de 2014,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales pollticas contables aplicadas en la preparacion de |los estados financieros separados
se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos gue se indigue lo contrario.

2.1 Bases de preparacion y presentacion -

Los estados financieros separados de la Compafia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros separados.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad del Directorio de
[a Compaifiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios
y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el |ASB,

Los estados financieros separados surgen de los registros de contabilidad de la Compaiiia y han sido
preparados sobre la base del costo historico. Los estados financieros separados se presentan en
miles de dodlares, excepto cuando se indique una expresion monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros separadecs de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia de la Compafiia ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables. Las areas que involucran un mayor grade de juicio o
complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros separados se describen en la nota 4.

2.2 Consolidacion -

La Compariia no ha preparado estados financieros consolidados con su subsidiaria Kuntur
Transportadora de Gas S.A., debido a gue la Compafiia es una subsidiaria intermedia de Odebrecht
Latinvest Perd Ductos S.A., quien prepara estados financieros consolidados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Odebrecht Latinvest Per(l Ductos S.A. es una entidad
constituida en Lima, Peru.
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2.3 Traduccién de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas que se incluyen en los estados financieros separados se miden en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la Companiia {su moneda funcional). Los estados
financieros separados se presentan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y |a
moneda de presentacion de la Companiia.

b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la fecha de valuacion cuando las partidas se
redimen. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del page de tales
transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda exiranjera, se reconocen en el estado separado de resultados
integrales.

2.4 Inversion en subsidiaria -

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que |a Compaiiia tiene control. La Compafiia posee
control en otra entidad cuando esta expuesta a, o tiene derecho a, rendimientos variables procedente:
de su implicacion con la entidad y tiene la capacidad de afectar a los rendimientos a través de su
poder sobre la entidad. Las inversiones en subsidiarias se muestran en estos estados financieros al
costo. Los dividendos en efectivo recibidos de subsidiarias se acreditan al estado separado de
resultados en el momento en gue se aprueba su distribucidn. Los dividendos recibidos en acciones de
subsidiarias no se reconocen en los estados financieros.

2.5 Deterioro de activos no financieros -

Las inversiones en subsidiarias se scmeten a pruebas de deteriore cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que su valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el meonto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. El valor de mercado es el monto que se puede obtener de la venta de un
activo en un mercado libre. El valor en uso corresponde al valor presente del estimado de los flujos de
efectivo futuros que se espera obtener del uso continuo del activo y de su venta al término de su vida
atil.

2.6 Pasivos financieros -

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: ‘pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ y ‘otros pasivos financieros’. La clasificacion
depende del propasito por el cual se asumieron los pasivos y la forma como éstos son gestionados.
La Gerencia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia solo mantiene pasivos en |a categoria de ‘otros
pasivos financieros’, los cuales se incluyen en el rubro de cuentas por pagar a partes relacionadas.

2.7 Provisiones -

Las provisiones se reconccen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, legal o asumida,
que resulta de eventos pasados, que es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econdmicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar confiablemente. Si
el valor del dinero en el tiempo es importante, las provisiones se descuentan usando una tasa, antes
de impuestos, que refleje, cuando sea apropiade, los riesgos especificos del pasivo. La reversion del

-10 -



descuento por el paso del tiempo origina el aumento de |a obligacidn gue se reconoce con cargo al
estado separado de resultados integrales como gasto financiero.

Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmara por eventos futuros
o su monto no se puede medir confiablemente. Los activos contingentes no se reconocen, y se
exponen solo si es probable que la Compafiia genere un ingreso de beneficios econémicos en el
futuro.

2.8 Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta presentado en el estado separado de resultados infegrales corresponde al
impuesto a la renta diferido generado por la pérdida tributaria arrastrable no utilizada.

El impuesto a la renta diferido se registra per el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros separados y aplicando las tasas impositivas (y legislacién) vigente o
sustancialmente vigente a la fecha de los estados financieros separados y que se espera sean
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice 0 pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

2.2 Capital social -

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.

210 Normas, modificaciones e interpretaciones que aun no estan vigentes -
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafifa -

No existen NIIF o CINIIF vigentes por primera vez en el afio 2014 que hayan tenido un impacto
significativo en los estados financieros de la Compania.

Nuevas normas y modificaciones e interprefaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 aplicables a la Compafiia y que no han
sido adoptadas anficipadamente -

° NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF g trata sobre la clasificacion, medicién y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la NIIF 9 se emitio en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres
categorias para la medicién de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases
para la clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las gufas de la NIC 39 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura continGian siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacion y medicion, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simpiifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NIIF 9 requiere una relacién
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea
el mismo que la entidad usa para su gestién de riesgos. La documentacién actualizada sigue
siendo necesaria pero es distinta de |la que se venia requiriendo bajo la NIC 39, La norma
enfrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcion anticipada.
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= NIF 15, "Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacién Gtil a los
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes.

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto
tiene 1a habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y
servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 "Ingresos” y a [a NIC 11 “Contratos de
construccion” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que
comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que aln no estan
vigentes puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -
Las actividades operativas de la Compainiia la exponen a ciertos riesgos financieros cuyos efectos son
permanentemente evaluados por la Gerencia de la Compafiia, a fin de atenuarlos. Los riesgos
financieros son riesgo de mercado (incluye principalmente el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de
tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liguidez,
A continuacién presentamos los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiiia.
a) Riesgo de mercado -
i} Riesgo de tipo de cambio -
La Compaiiia no tiene una exposicién significativa al riesgo de tipo de cambio, debido a que las
transacciones en moneda extranjera no son significativas. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
la Compaiiia no presenta activos o pasivos significativos en moneda exfraniera.
i) Riesgo de tasa de interés -
La Comparifa no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés debido a que sus ingresos y
los flujos de caja son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado. La Compaiiia no tiene activos significativos que devenguen intereses.

b} Riesgo de crédito -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaifila no esta expuesta a un riesgo significativo de
crédito debido a que no presenta activos financieros ni equivalentes de efectivo.

¢) Riesgo de liquidez -

La proyeccion de flujos de efectivo es realizada por la Gerencia de Administracion y Finanzas. Esta
area supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez de la Compafiia para
asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades operacionales, de modo que la
Compafia no incumpla con los limites de endeudamiento.

La Compafiia no presenta pasivos financieros significativos a la fecha del estado separado de
situacion financiera.
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3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital. La
Gerericia considera razonable su actual estructura de capital.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Companiia financia sus actividades operativas a través de
aportes de capital y/o préstamos de empresas relacionadas.

3.3 Estimacion de valor razonable -

La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de
2014 y de 2013 no difieren significativamente de sus valores razonables debido a sus vencimientos en
el corto plazo.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios contables usados son continuamente evaluados por la Gerencia y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros,
que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

41 Estimados y criterios contables criticos -

La Compafiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinion de la Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compafiia no
tienen riesgo significativo de causar ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo
afio.

- Revision de valores en libros y estimacion para deterioro

La Compafiia estima que el valor de su inversion en subsidiaria se recuperara en el curso normal de
sus operaciones. La Compaiiia evallia de forma anual si un activo permanente requiere de una
estimacion por deterioro de acuerdo con |a politica contable expuesta en la Nota 2.5. Esta
determinacién requiere de uso de juicio profesional por parte de la Gerencia para analizar los
indicadores de deterioro asi como en la determinacion del valor en uso. En este Gltimo caso se
requiere la aplicacion de juicio en la elaboracion de fiujos de caja futuros que incluye la proyeccion del
nivel de operaciones futuras de la Compaiiia, proyeccion de factores econdmicos que afectan sus
ingresos Yy costos, asl como la determinacion de la tasa de descuento a ser aplicada a este flujo.
Como consecuencia de la evaluacion de los indicadores internos y externos que podrian indicar
detericro, la Compaiiia concluyd que no existen indicios suficientes que requieran la ejecucion de una
prueba de deterioro de activos.

4.2 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables -

- Moneda funcional

La Gerencia considera que su moneda funcional es el dolar estadounidense, basada en el hecho que
es la moneda funcional de las compafiias en la cual mantiene sus inversiones. La moneda que
predomina sobre las transacciones de estas compafiias es el délar estadounidense y es la moneda

relevante del negocio y, por lo tanto, en su entendimiento de la NIC 21, “Variaciones de los Tipos de
Cambio®, ha sido definida como su moneda funcional.
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PATRIMONIO

a)

Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital social esta representado por 290,048,772 acciones
comunes, con valor nominal de 5/.1.00 cada una, equivalentes a US$108,834, autcrizadas, emitidas y
pagadas.

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura sccietaria de la Compafiia es la siguiente:

Porcentaje
Porcentaje de participacion Nomero de total de
individual del capital accionistas participacion
Hasta 1.00 1 0.01
De 90.01 al 100 1 99.99
2 100.00

b)

Pérdidas acumuladas -

El saldo de esta cuenta incluye las pérdidas acumuladas incurridas por la Compaiia.

SITUACION TRIBUTARIA

a)

b)

La Gerencia de la Compaiiia ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
Impuesto a la Renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y
deducir al resultado mostrado en los estados financieros separados, aquellas partidas que la
referida legislacién reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compafila en los Gltimos cuatro afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente a la presentacion de la declaracién jurada del impuesto correspondiente (afos
sujetos a fiscalizacion). El periodo comprendido entre el 01 de enero de 2013 y el 31 de diciembre
de 2013 y el afo 2014, estén sujetos a fiscalizacién. Debido a que pueden producirse diferencias
en la interpretaciéon por parte de la Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la
Compaifiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como
resultado de eventuales revisiones, Cualguier impuesto adicional, moras e intereses, si se
produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la
Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima gue no surgiran pasivos de importancia
como resultado de esta posible revision.

De acuerde con la legislacion vigente, para propositos de [a determinacion del impuesto a la renta
y del impuesto general a las ventas (impueste al valor agregado), el precio de transferencia entre
partes vinculadas y no vinculadas debe contar con documentacién e inforrmacién gue sustente los
métodos y criterios de valuacion aplicados en su determinacion. El contribuyente debe presentar a
la Administracion Tributaria esta documentacion e informacion en los plazos establecidos en el
cronograma difundido por la Administracion Tributaria. La Gerencia estima que no surgiran
pasivos de importancia como resultado de esta posible revision.

Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No 302986, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las medificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los ejercicios 2017
y 2018, y a 26% a partir del gjercicio 2019 en adelante.
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También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y ofras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicién en
efectivo 0 en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y 2 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas
se efectle en los afios siguientes.

impuesto Temporal a los Activos Netos -

Grava a los generadores de renta de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a
larenta. A partir del afio 2009, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos
netos que exceda S/.1 millon.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el page de regularizacién del Impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacion de los estados financieros separados, no
se han identificado eventos subsecuentes que deban ser reportados.
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